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Projekt nowelizacji KSH

W dniu 1 pazdziernika 2021 r. Sejm zdecydowat o dalszych pracach w ramach procesu legislacyjnego nad projektem
nowelizacji Kodeksu spétek handlowych oraz niektérych innych ustaw! (,,Projekt”).

Projekt jest najwiekszg od 20 lat reformg KSH i wprowadza do polskiego systemu prawnego m.in. tzw. prawo holdingowe oraz zna-
€Z3Co umacnia pozycje wewnatrzorganizacyjng rad nadzorczych.

Wprowadzane do systemu prawa polskiego za posrednictwem Projektu instytucje uzyskaty ksztatt pozwalajacy dyskutowac o ich
szczegotowych aspektach oraz przygotowywac istniejgce holdingi na nadchodzacg rzeczywistosc.

U podstaw procedowanej reformy legty m.in.: W zakresie projektowanych regulacji dotyczacych

zmiany, do ktérych doszto w krajowej gospodarce
na przestrzeni ostatnich 20 lat;

dazenie do wykorzystania potencjatu nowych
technologii przy ksztattowaniu tadu korporacyj-
nego;

niedoskonato$¢ istniejgcych (a w istocie brak)
regulacji holdingowych;

konieczno$¢ uregulowania watpliwosci prawnych
dotyczacych kluczowych instytucji dla obrotu
gospodarczego;

potrzeba dokonania zmian w funkcjonowaniu
rad nadzorczych oraz usprawnienie komunikacji
na linii zarzad - rada nadzorcza.

Do kluczowych zmian przewidzianych w Projekcie
nalezy zaliczyé m.in. zwiekszenie efektywnosci
rad nadzorczych, tak, by rada nadzorcza:

stata sie realnym partnerem zarzadu poprzez
zniwelowanie asymetrii informacyjnej pomiedzy
tymi organami;

wzmochita swojg niezalezno$¢ wewnatrz spofki
oraz zyskata nowe kompetencje w zakresie pozy-
skiwania informacji;

mogta - za pomocg odpowiednich mechani-
zmoéw - objgc realnym nadzorem podmioty kon-
trolowane i powigzane wobec spoétki poprzez
regularne pozyskiwanie istotnych informacji réw-
niez o tych podmiotach;

uzyskata uprawnienia kontrolne wobec sktadni-
kéw majatku zlokalizowanych w spétkach zalez-
nych;

zyskata mozliwos¢ samodzielnego korzystania
z ustug zewnetrznych doradcéw i osiggneta petna
niezalezno$¢ w jego doborze.

prawa holdingowego i sprawnego zarzadzania
grupg spoétek, Projekt proponuje:

wprowadzenie instytucji oraz definicji ,grupy
spotek” i, interesu grupy spoétek”;

utworzenie narzedzi zarzadzania sp6tkami zalez-
nymi przez spotke dominujgcg oraz ustalenie
mechanizméw ochronnych dla interesariuszy;

mozliwo$¢ wydawania przez spétke dominujaca
wigzacych polecen spbtce zaleznej nalezacej do
grupy spotek;

swobodny dostep sp6tki dominujacej do infor-
macji o spétkach zaleznych;

wzmocnienie niezaleznosci oraz kompetenc;ji
rady nadzorczej - wprowadzenie mechanizméw
umozliwiajacych radzie nadzorczej nadzér nad
podmiotami kontrolowanymi oraz regularne
i bezpos$rednie pozyskiwanie istotnych informacji
o tych podmiotach.

W przypadku wydania przez spétke dominujaca
wigzgcego polecenia (w formie pisemnej lub elek-
tronicznej) wobec spétki zaleznej, musi ono wska-
zywac co najmniej:

na oczekiwane przez spétke dominujgca zacho-
wanie spoétki zaleznej zwigzane z wykonaniem
takiego polecenia;

Jinteres grupy spotek” uzasadniajgcy wykonanie
przez spoétke zalezng polecenia;

spodziewane korzysci lub szkody spétki zaleznej
bedace nastepstwem wykonania polecenia;

przewidywany sposob i czas naprawienia szkody
spotki zaleznej poniesionej w wyniku zastosowa-
nia sie do polecenia.

'Projekt Ustawy o zmianie ustawy - Kodeks spétek handlowych oraz niektérych innych ustaw, https:/www.sejm.g



http://www.rkkw.pl
https://www.sejm.gov.pl/sejm9.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=1515

Projekt wprowadza w ,,grupie spétek” dodatkowy
mechanizm squeeze out’u, ktéry zaktada, ze:

+  spotka dominujgca moze zazada¢ wykupienia
udziatéw wspélnikéw lub akcjonariuszy mniej-
szosciowych spotki zaleznej, jesli posiada ona co
najmniej 90% kapitatu zaktadowego spotki zalez-
nej;
wykup bedzie dokonywany po cenie ustalonej
przez biegtego wybranego przez walne zgroma-
dzenie lub zgromadzenie wspélnikéw, ewentual-
nie przez wiasciwy sad rejestrowy;

umowa spotki zaleznej moze przewidywag, iz pra-
wo wykupienia udziatdw albo akcji przystuguje
spotce dominujacej, ktdéra posiada bezposred-
nio lub posrednio pomiedzy 75% a 90% udziatu
w kapitale zaktadowym w spoétce zaleznej.

Wspdlnicy albo akcjonariusze reprezentujacy nie
wiecej niz 10% kapitatu zaktadowego spoiki zaleznej
nalezacej do ,grupy spoétek” beda mogli, jeden raz
w kazdym roku obrotowym, zgda¢ ich wykupu przez
spotke dominujacag posiadajacg (bezposrednio lub
posrednio) ponad 90% udziat w kapitale zaktadowym
spotki zaleznej.

Projekt wprowadza réwniez zasade Business Jud-
gement Rule, zgodnie z ktéra:

+ odpowiedzialno$¢ cztonkéw zarzagdéw i rad nad-
zorczych za szkode wyrzadzong spétce wskutek
decyzji tych organdéw ma zosta¢ wytgczona pod
warunkiem, ze decyzje te byly podejmowane

w granicach uzasadnionego ryzyka biznesowego
w oparciu o odpowiednie do okolicznosci infor-
macje;

nalezy zbada¢ czy w toku procesu decyzyjnego,
zachowano odpowiednig staranno$¢ dziatania,
postepowano lojalne i w granicach uzasadnione-
g0 ryzyka gospodarczego, w tym na podstawie
analiz i opinii, ktére mogty stanowi¢ podstawe
danej decyzji.

Proponowane w Projekcie rozwigzania sg rewolucyj-
ne na tle dotychczasowych przepiséw, a opracowanie
ich stanowi odpowiedz na potrzeby praktyki obrotu.
Warto zapoznac sie ze szczegdtami Projektu zanim
zawarte w nim przepisy stang sie obowigzujacym pra-
wem, aby w petni korzysta¢ w przysztosci z dodatko-
wych instytucji i mechanizméw, przygotowac koniecz-
ng dokumentacje wewnatrzkorporacyjng, a takze
ustrzec sie potencjalnych ryzyk zwigzanych ze zmiang
systemu normatywnego.

W pracach nad Projektem udziat brato wielu znako-
mitych specjalistéw, w tym gronie znaleZli sie réwniez
dr Radostaw L. Kwasnicki - Senior Partner w Kance-
larii RKKW oraz Karol Maciej Szymanski - Wiceprezes
Zarzadu w Kancelarii RKKW. Obaj sg doswiadczonymi
ekspertami zasiadajgcymi w radach nadzorczych wie-
lu spotek.
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